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2020年主要黄金矿企的ESG指标
对于矿企来说，实现在ESG（环保、社会责任和公司治理）

领域的良好表现，对维持持续经营所需的社会许可十分重

要。为此业内企业不断努力保持与当地社区、工人等各利益

相关方的良好关系，否则可能面临罚款、生产中断甚或矿山

关闭等风险。而过去几年间，随着ESG投资的不断增长，对

矿企ESG表现的监督力度已越来越强。

该领域的投资者关注矿企的很多ESG指标，近年来尤其关注

温室气体（GHG）排放量指标。事实上目前很多大型基金管

理集团已出于环境影响考虑，回避投资某些类型的矿业公

司，例如煤炭生产企业等。

 

鉴于投资者对该领域表现的关注度上升，主要黄金矿企纷纷

作出回应，宣布了各自的温室气体减排目标。2020年11月，

全球最大黄金矿企纽蒙特公司(Newmont)宣布将在2030年前

把温室气体排放量削减30%，2050年前实现零排放。巴里克

黄金公司(Barrick)也已于2021年4月宣布了新的温室气体减

排目标，与纽蒙特公司大致相同。其他主要黄金矿企大多也

已发布了类似的减排目标。

 

主要黄金矿企每年都披露各项ESG指标，但披露详细程度各

异。我们编制的“黄金矿企ESG分析年报”比较过去七年间

全球16家最大黄金矿企的各项ESG指标，最新一期报告将于

本周发布，旨在对纳入同业分析各家矿企的同类ESG指标进

行对比分析，不过因披露内容的差异，尚不可能对所有

指标进行比较。
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黄金
本周三，因美元走弱，投资者

亦在等待联邦公开市场委员会6

月份政策会议纪要的公布，金

价收复1,800美元/盎司关口。

白银
6月份印度白银进口数据仍极度

低迷，进口量仅为10吨。

铂金 
为扩大其化学催化剂的回收产

能和能力，巴斯夫公司收购了

位于得克萨斯州的Zodiac实业

公司。

钯金
通用汽车公司报告称二季度在

美汽车销量达688,236辆，同比

上升近40%。
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Metals Focus感谢下列机构对《贵金属周报》中文版的支持
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对《贵金属周报》中文版的支持
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以下部分概述我们进行数据分析后得出的一些最新成果。必须指

出的是，由于有多重因素需要被纳入考虑，要适当地比较不同矿

企的诸多ESG指标需要进行深度分析。虽说如此，总体上从高层

次比较这些矿企的ESG表现确能提供一些观察问题的有用视角。

矿企所报告的1类和2类温室气体排放量为二氧化碳当量吨数。1

类排放量指现场作业活动（包括载具燃料燃烧、自发电等）直接

产生的排放量。2类排放量指现场作业活动间接产生的排放量，

通常为从国家电力网络购电所间接产生的排放量。各家矿企报告

温室气体排放量时使用的统计口径一致，因此可直接进行比较。

在纳入同业分析的矿企中，巴里克黄金公司的1类和2类温室气体

1类和2类温室气体排放量， 千吨二氧化碳当量

数据来源： Metals Focus 黄金同业矿企环境，社会责任与公司治理分析报告

合计排放量最高，2020年排放量同比上升10%，至740万吨二氧化

碳当量。2019年该公司收购了兰德黄金公司(Randgold)，并与纽

蒙特公司合资设立了内华达金矿公司(Nevada Gold Mines)，导

致该年其温室气体排放量显著上升。巴里克公司持有内华达金矿

公司的多数股权，因此已把之前由纽蒙特公司拥有的矿山资产所

产生的排放量纳入本公司的排放量数据，而纽蒙特公司的排放量

则相应下降。

 

水是黄金开采作业所需的重要资源，尤其是在加工矿石提取黄金

的过程中不可或缺。由于金矿大量用水可能占用其他用户可用的

水资源，导致严重的社会和环境影响，金矿的耗水量也是一个非

常重要的ESG指标。下图显示多家黄金矿企的耗水量，即已从水

源地抽取并为矿山所使用，不再可供下游用户使用的水量。在纳

入同业分析的矿企中，2020年纽克雷斯特矿业公司(Newcrest)的

耗水量最高，原因是旗下利希尔（Lihir）矿山，大量水被用于

冷却和尾矿稀释，因此耗水率很高。2020年纳入同业分析矿企的

0

2,000

4,000

6,000

8,000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

千吨二氧化碳当量



贵金属周报-第412期-2021/07/09

2020年总能耗 十亿焦耳/盎司

数据来源：Metals Focus 黄金同业矿企环境，社会责任与

公司治理分析报告

注：1. 在适用范围内，生产副产品的产量已换算成等值黄

金当量盎司。2.不包括未报告2020年数据的公司

总耗水量为608,000 ML（百万升）。

矿企的能耗量与能源类型是温室气体排放的主要驱动因素，因此

能耗量也是一个重要的ESG指标。每单位产品能耗量则可以用作

衡量企业能效的指标。一些矿企选用单位矿石开采量（吨数）作

为衡量指标，但我们认为对于黄金生产企业来说，真正有价值的

是所产出的黄金数量，而非开采的原材料数量。基于每生产一盎

司黄金当量的能耗量，左侧图表显示纳入同业分析黄金矿企的能

效。我们只注明了三家能效最高生产企业的公司名称，即亚马

纳黄金公司(Yamana)、极地黄金公司(Polyus)和多种金属公司

水消耗量 百万升

数据来源： Metals Focus 黄金同业矿企环境，社会责任与公司治理分析报告

(Polymetal)。保持高能效促使2020年这些公司的单位产品温室

气体排放量保持在较低水平。

 

鉴于大多数黄金矿企都已制定温室气体减排目标，我们预计未

来几年间全行业的可再生能源投资将显著增长。近期该领域的

投资项目包括：今年4月份，在B2黄金公司位于马里的费科拉

(Fekola)矿山，一座30MW太阳能发电厂已投入试生产；Centamin

矿业公司宣布投资3,700万美元，在其位于埃及的苏卡里

(Sukari)矿山建造一座36MW太阳能发电厂，项目预定于2022年上

半年竣工。黄金矿企报告的ESG指标，让我们能持续跟踪这些可

再生能源投资的效果和企业达成其减排目标所取得的进展。
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白银

来源: Bloomberg

黄金

来源: Bloomberg

钯金

来源: Bloomberg

铂金 

来源: Bloomberg

图表 - 各贵金属价格 美元/盎司
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铂金-黄金 价差, 美元/盎司

来源: Bloomberg
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黄金：原油 (布伦特) 比率

来源: Bloomberg

铂金-钯金 价差

来源: Bloomberg

图表 - 比率与价差
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铂金

*管理基金头寸（Managed money）; 
来源: Bloomberg

黄金

*管理基金头寸（Managed money）; 
来源: Bloomberg

白银

*管理基金头寸（Managed money）; 
来源: Bloomberg

钯金

*管理基金头寸（Managed money）; 
来源: Bloomberg

图表 - CME 期货净头寸*
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黄金

来源: Bloomberg

白银

来源: Bloomberg

钯金

来源: Bloomberg

铂金

来源: Bloomberg

图表 - ETP 持仓
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